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Neuemission: WIR Finanzierer GmbH geht mit KMU-Anleihe in den
Markt — Mehrere Unternehmensanleihen werden zu einem KMU-
Bond gebiindelt — Wie soll das funktionieren? - Interview mit dem

Geschéftsfiihrer Marc van den Arend
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 Finanz

Die KMU-Anleihe ist ein neuer Finanzierungsbaustein fiir kleine und mittlere Unternehmen
(KMU). Eine an der Bérse gelistete Anleihe soll mehrere Anleihen von KMU biindeln. Auf
diese Weise soll den Unternehmen eine Finanzierung liber den Fremdkapitalmarkt erméglicht
werden. Die Emittenten sprechen vor allem Unternehmen an, die ,,in der Vergangenheit
nahezu ausnahmslos vom Bankkredit abhéngig waren.*

Die Anleihen Finder Redaktion sprach mit Marc van den Arend, Geschéftsfiihrer der WIR
Finanzierer GmbH, liber die Funktionsweise und die Hintergriinde der KMU-Anleihe:

Anleihen Finder Redaktion: Sehr geehrter Herr van den Arend, wie funktioniert die KMU-Anleihe?

Mark van den Arend: Die Antwort hierauf mochte ich gerne mit einem Zitat von Dr. h.c. August
Oetker einleiten, der gesagt hat: ,Wir Unternehmer kénnen einzeln viel erreichen, aber Manches
kénnen wir nur gemeinsam erreichen.”

Die WIR Finanzierer GmbH biindelt KMU-Anleihen mit Betrdgen ab EUR 500.000 bis zu circa EUR
10 Mio. in Form einer gréBeren Kapitalmarktanleihe. Bei mittleren KMU-Anleihe-Betrédgen erreichen
wir das Zielvolumen von EUR 120 Mio. mit rund 30 Unternehmen. Die KMU-Anleihen haben, im
Einklang mit der Kapitalmarktanleihe, eine tilgungsfreie Laufzeit von funf Jahren. Durch die
Bundelung lassen sich fiir Unternehmen eine Reihe &uBerst interessanter Konditions- und
Prozessvorteile erreichen — aber eben nur gemeinsam.

Nur zur Klarstellung: Bei dieser Blndelung gibt es keine gegenseitige Haftung der Unternehmen.

Mit dem stattlichen Gesamtvolumen von EUR 120 Mio., der Risikostreuung, die auf einem soliden
Auswahlprozess der Unternehmen aufsetzt, weiterentwickelten Dokumentationsstandards und der
Begleitung der Unternehmen wéhrend der Laufzeit, mobilisieren wir auch die Investoren, die zwar an
einem Investment in den deutschen Mittelstand interessiert sind, aber aufgrund mangelnder
Transparenz, fehlender Sekundéarmarkt-Liquiditat und insgesamt eines ungeniligenden
Interessenausgleiches bisher nicht in den deutschen Mittelstand investiert haben. Die dadurch
erreichte, gréBere Investorennachfrage fiihrt dann zu giinstigeren Konditionen fiir die KMU-Anleihe
Emittenten.
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. Neuemission: WIR Finanzierer GmbH geht mit

KMU-Anleihe in den Markt — Mehrere
Unternehmensanleihen werden zu einem KMU-
Bond gebiindelt — Wie soll das funktionieren? —
Interview mit dem Geschéaftsfiihrer Marc van den
Arend

. Veréffentlichung des Halbjahresfinanzberichts

der Giinther Zamek Produktions- und

Handelsgesellschaft mbH & Co. KG im April
2014

. Mittelstandsanleihen-Musterknabe: Herr

Gutschlag, die Wirtschaftspresse ist voll des
Lobes, aber was passiert wenn der Asset-Deal
platzt oder der Olpreis sinkt? - Interview mit
Thomas Gutschlag, Vorstand und CFO der
Deutsche Rohstoff AG

. HELMA Eigenheimbau AG verzeichnet

Auftragsplus von 12% in Q1 2014

. Bei MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG droht

Bruch von Schutzklauseln, den Financial

Covenants — Verluste steigen um das

Flinfzehnfache — zu wenig Umsatz und grober
buchhalterischer Fehler — Kurssturz um mehr als
30 Prozent

Scholz-Unternehmensanleihe nach Toyota-Dea
hoch im Kurs: Martin Achter, Fondmanager bei

Bayerninvest, kauft hinzu — Peter Thilo Hasler.
Analyst und Griinder von Sphene Capital, sieht
seine Anlage-Strategie bestétigt

Neue Diirr-Unternehmensanleihe: Vierfache

Uberzeichnung — Bérsenhandel ab 3. April -
Noch keine Entscheidung tber vorzeitige
Kiindigung der alten Diirr-Anleihe — Neuer

Konsortialkredit Gber 300 Millionen Euro

Was ist bei German Pellets los? — Kurse der
German Pellets-Anleihen im Bondm gesunken —
Warum German Pellets jetzt in den Schlagzeilen
ist

Fondmanager Martin Achter, Bayerninvest, kauft
KTG Energie-Anleihen hinzu — ,Nutze das
gunstige Kursniveau bei giinstigem
Geschéaftsausblick” — Anleihen Finder

Musterdepot-Management

Top-Performer im Marz: 40 Prozent Plus mit der
angeschlagenen 3W Power S.A. / AEG Power

Solutions — Verlierer des Monats: Rena GmbH
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Bonitatsdreieck: Krediteinschatzung des groBten Kreditgebers, 2.
Krediteinschitzung der Deutschen Bundesbank und
Krediteinschatzung der Euler Hermes Rating

Um eine solide Auswahl der Unternehmen zu treffen, haben wir ein Bonitétsdreieck etabliert. Die
drei Ecken stehen dabei firr 1. die Krediteinschétzung des groBten Kreditgebers, 2. die
Krediteinschatzung der Deutschen Bundesbank und 3. fiir die Krediteinschétzung der Euler Hermes
Rating. Die letztendliche Auswabhl trifft WIR Finanzierer auf Basis eines Interviews mit den
Unternehmensverantwortlichen und einer Betriebsbesichtigung.

Erganzend tGbernimmt WIR Finanzierer die Koordination der Gesamttransaktion. Das einzelne
Unternehmen muss im Rahmen der Begebung einer KMU-Anleihe dann beispielsweise keinen
eigenen Wertpapierprospekt aus dem Boden stampfen, was gut und gerne ein paar Monate dauern
kann. Dem KMU-Management verbleibt so mehr Zeit fiir das operative Geschaft. Wir sprechen also
auch von einer substanziellen Reduzierung interner Kosten, einer Position, die beim Vergleich
verschiedener Finanzierungsalternativen vielfach in der Betrachtung unter den Tisch féllt.

Noch bedeutender ist jedoch der Konditionsvorteil, den wir dadurch erreichen, dass im Rahmen der
KMU-Anleihe die fixen Transaktionskosten auf viele “Schultern” verteilt werden. Fir Unternehmen
wird so beim Schritt an den Kapitalmarkt eine nennenswerte Kosteneinsparung erreicht.

In Summe ist die KMU-Anleihe damit nicht nur gunstiger, sondern auch viel einfacher umzusetzen
als bisherige Kapitalmarktinstrumente. Hohe Eintrittshiirden zum Kapitalmarkt gehéren damit fiir
Unternehmen der Vergangenheit an

Fiir gréBeren Finanzierungsspielraum sorgen

Besonders deutlich wird dies auch anhand der KMU-Anleihebetrége, die mit EUR 500.000 starten
und dann bis zu circa EUR 10 Mio. hoch gehen. Damit liegen wir ganz bewusst deutlich unterhalb
der Volumina, ab denen Schuldscheine oder Anleihen in Eigenregie flir Unternehmen Sinn machen.

Jetzt haben es die Unternehmen in der Hand, ihre Abhangigkeit vom Bankkredit mittels der KMU-
Anleihe zu reduzieren, die Finanzierungssicherheit zu verbessern und fiir einen gréBeren
Finanzierungsspielraum zu sorgen.

Anleihen Finder Redaktion: Kénnen Sie uns bitte kurz Ihr Geschaftsmodell erklaren?

Mark van den Arend: Ausgangspunkt fur die Innovation KMU-Anleihe war die Beobachtung, dass
die externe Finanzierung der kleinen und mittelgroBen Unternehmen nahezu ausnahmslos tber
Bankkredite erfolgt, von Randerscheinungen wie Leasing und Factoring einmal abgesehen. Eine
solche Abhangigkeit flhrt grundsétzlich zu Marktineffizienzen und diese bieten ihrerseits demjenigen
Marktchancen, der bereit ist, den Status Quo in Frage zu stellen — und genau das tun wir mit der
KMU-Anleihe.

Als Prozesskoordinator fiihrten wir auch die Verhandlungen mit den Kooperationspartnern, z.B. mit
der IKB und Close Brothers Seydler, die gemeinsam die Platzierung der Kapitalmarktanleihe
verantworten werden, und mit Euler Hermes Rating, die eine Bonitatseinschatzung der KMU-
Anleihen vornimmt und die Kapitalmarktanleihe raten wird.

»Wir begleiten die Emittenten wahrend der fiinfjdhrigen Laufzeit*

Dadurch, dass wir mit unseren Partnern ein gréBeres Transaktionsvolumen verhandelt haben,
waren wir in der Lage, flr die Unternehmen ein auBerst attraktives Paket zu schnuren. Wir sprechen
dabei von Konditionsvorteilen, die fiir das Einzelunternehmen ansonsten unerreichbar blieben.

Zum anderen begleiten wir die KMU-Anleihe-Emittenten wéhrend der fiinfjahrigen Laufzeit — auch
um im Fall der Félle gemeinsam mit unserem Kooperationspartner Buchalik Brommekamp
unterstiitzend tétig zu werden. Aus Sicht der Investoren ist diese Begleitung der Unternehmen
wahrend der Laufzeit nachvollziehbar wichtig, schlieBlich wollen sie ein sicheres Investment, um das
sich bei Bedarf auch jemand zeitnah aktiv und professionell kimmert.

Zusammenfassend auf einen schlichten Nenner gebracht, fungiert WIR Finanzierer als Bindeglied
zwischen dem Mittelstand und Kapitalmarktinvestoren.

Unterstlitzung erféhrt unser Geschaftsmodell tibrigens auch seitens Mario Draghi und der Bank of
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Neuemission: WIR Finanzierer GmbH geht mit KMU-Anleihe in den Mark...ktionieren? - Interview mit dem Geschaftsfihrer Marc van den Arend

mit Uber 50 Prozent Minus —
Unternehmensanleihen-Barometer MiBoX®

steigt um zarte 1,05 Prozent

Verhaftungen bei Travel24.com AG: Herr
Schauer, sind die Zinszahlungen oder die
Tilgung der Anleihe in Gefahr?

MS Deutschland Beteiligungsgesellschaft mbH:
Immer noch keine Ratings fiir die Traumschiff-
Unternehmensanleihe — Bérse Frankfurt wartet
auf Erfiillung der Folgepflicht fir den Entry
Standard

Was ist mit dem Rating der KTG Agrar AG los? —
Antworten von Siegfried Hofreiter, dem
Vorstandsvorsitzenden der KTG Agrar AG

ALBIS Leasing AG: VeréduBerung der Beteiligung
an der ALBIS Finance AG

. Neuemission: Grand City Properties S.A. plant

Wandelanleihe

Rickmers Holding GmbH & Cie. KG: Rickmers-
Anleihe auf 250 Millionen Euro aufgestockt

Torben Brunckhorst, MT-Energie: “Unternehmen
missen technologisch breit aufgestellt sein”
Anleihen Finder Musterdepots

MT-Energie meldet Einigung mit Banken:

Anleihe-Kurs steigt drastisch um zeitweise lber
120 Prozent

JOPP AG begibt Unternehmensanleihe — Acht
Prozent Zinsen — Zeichnungsfrist dauert bis
31.01.2014 - Zweite Jopp-Anleihe mit 25-

Millionen-Euro-Volumen fir Frihjahr 2014 in
Planung

. RENA GmbH: Insolvenzantrag fiir SH+E-

Tochtergesellschaften — “Zuversichtlich, wie
bisher Kapitalmarktverpflichtungen weiterhin
nachkommen zu kénnen”

Insolvenzverfahren lber das Vermégen der
ecoConsort erdffnet

Eine Nasenldnge voraus: Die Bérsensegmente

fur Mittelstandsanleihen kdmpfen um den
Spitzenplatz

Anthony Fekete, EEV Erneuerbare Energie:
Keine Ergebnisabflihrungsvertrage — Ertrdge
kommen Genussrechte-Inhabern zugute — Zur

Windenergie: Von Querelen nicht betroffen

Kurssturz: AVW Grund AG-Mittelstandsanleihe

sinkt um fast 13 Prozent — Was ist da los?

Scharfe Kritik von Mitec-Chef Michael Militzer an
Creditreform-Entscheidung: ,Dieses neue Rating

ist fiir uns nicht nachvollziehbar*

MIFA Mitteldeutsche Fahrradwerke AG: Keine

Bestatigung eines Private Placements der MIFA-
Anleihe — Kein Vorstandsbeschluss - Keine

Stellungnahme der equinet Bank

Energiekontor platziert tber flinfte
Stufenzinsanleihe gut 23 Millionen Euro

Rowiak GmbH begibt Privatanleihe - Investment

in neue Behandlungsmethode gegen
Altersweitsichtigkeit — Interview

Zinstief — Sorgenfalten bei Kapitalanlegern —

http://www.anleihen-finder.de/neuemission-wir-finanzier-gehen-mit...mu-bond-gebuendelt-wie-soll-funktionieren-interview-00016144.html
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England, wenn auch nur indirekt. Damit beziehe ich mich auf jingste Pressemeldungen, mit denen
klar zum Ausdruck gebracht wurde, dass mittels des Instruments “Verbriefung*“ die Mdglichkeit
verstérkt genutzt werden soll, kleine und mittelgroBe Unternehmen bankergénzend zu finanzieren,
um der Gesamtwirtschaft einen weiteren Wachstumsimpuls zu gegeben.

Anleihen Finder Redaktion: Wer emittiert eigentlich die KMU-Anleihe?

Mark van den Arend: Die KMU-Anleihe wird von den Unternehmen zum exklusiven Erwerb durch
die WIR Finanzierer S.A. begeben, einer hundertprozentigen Luxemburger Tochtergesellschaft der
WIR Finanzierer GmbH. Die Frage, die wir dann vielfach horen ist: Warum braucht ihr eigentlich eine
Luxemburger S.A.?

Luxemburg hat als international anerkannter Finanzplatz eine speziell auf Verbriefungstransaktionen
zugeschnittene Gesetzgebung, die nun auch auf die geblindelte Finanzierung der KMU-Anleihen
Anwendung findet. Im Sinne etablierter Standards macht dies vieles einfacher.

»Seit dem 28. Marz dieses Jahres sind wir mit der KMU-Anleihe am
Markt“

Dass wir uns mit unserer Struktur naturlich im Einklang mit allen rechtlichen und regulatorischen
Anforderungen befinden, versteht sich dabei von selbst. Das haben wir uns bereits in der friihen
Konzeptionsphase von zwei namhaften Anwaltskanzleien bestéatigen lassen. Um dies weiterhin
sicherzustellen, lassen wir uns rechtlich von Linklaters beraten, die auf diesem Gebiet eine der
renommiertesten Anwaltskanzleien ist.

Anleihen Finder Redaktion: Wie groB ist derzeit das Interesse der KMU, sich tber lhre KMU-
Anleihe finanzieren zu lassen?

Mark van den Arend: Das Interesse an der KMU-Anleihe war bereits wahrend der
Konzeptionsphase groB3, was sich auch unserer Webseite entnehmen lasst. Neben Politikern und
Verbandsprésidenten sprechen sich dort auch Finanzierungsexperten und Unternehmenslenker fiir
die KMU-Anleihe aus.

Seit dem 28. Marz dieses Jahres sind wir mit der KMU-Anleihe im Markt und verzeichnen bereits
reges Interesse. Auf unserer Webseite www.wirfinanzierer.de gibt es bereits mehrere tausend
Seitenzugriffe, wir erhalten eine ganze Reihe von Anrufen und E-Mails interessierter Unternehmen
und Unternehmensberater und einige potentielle Kunden befinden sich bereits im Prozess eine
KMU-Anleihe zu begeben.

»Enorme Investorennachfrage nach der Asset-Klasse "‘German
Mittelstand ™

Ich denke, dass wir mit der KMU-Anleihe auf ein auBerordentlich glinstiges Marktumfeld treffen.
Unternehmen, insbesondere die KMU, sind vielfach unzufrieden mit ihren Banken, die
Kreditversorgung ist suboptimal und wirkt perspektivisch unsicher. Auf der anderen Seite sehen wir
eine enorme Investorennachfrage nach der Asset-Klasse “German Mittelstand“. Mit der KMU-
Anleihe fiihren wir beide Seiten zusammen.

Anleihen Finder Redaktion: Kommen wir zur Ausgestaltung Ihrer KMU-Anleihe. Sie schreiben auf
Ihrer Homepage wirfinanzierer.de, dass die ,(...)Kreditqualitit insbesondere gepoolter deutscher
Mittelstandsrisiken im Rahmen von Verbriefungstransaktionen bereits eindricklich dokumentiert und
seitens namhafter Ratingagenturen bestétigt wurde. Kénnen Sie bitte ausfiihren, welche
Ratingagentur was bestatigt hat?

»Ratingagenturen waren mit ihren Ratings fiir deutsche
Mittelstandsverbriefungen viel zu konservativ*

Mark van den Arend: Hierzu gibt es eine Reihe von Studien. Eine Studie der DZ Bank kommt
beispielsweise in ihrem expliziten Exkurs zur deutschen Mittelstandsverbriefung auf Basis von S&P-
Auswertungen unter anderem zu dem Ergebnis, dass Mittelstandsverbriefungen im Durchschnitt ein
BB+/BBB- Rating aufweisen. Die davon abgeleitete kumulative Ausfallprognose lag im zweiten
Quartal 2010, also noch in den Auslaufern der Finanzkrise, bei rund 3,5 Prozent. Die tatsachlichen
Ausfélle beliefen sich hingegen auf lediglich 1,6 Prozent. Im Klartext heiBt das, dass die
Ratingagenturen mit ihren Ratings fur deutsche Mittelstandsverbriefungen viel zu konservativ waren.

Deutlich wird der besondere Charme deutscher Mittelstandsverbriefungen auch im internationalen
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Vergleich. So lag in den noch schwierigen Jahren 2009/2010 die durchschnittliche jahrliche
Ausfallrate deutscher KMU-Verbriefungen bei lediglich 0,53 Prozent, wohin gegen die vergleichbare
Zahl fur die Niederlande bei 0,87 Prozent, fir UK bei 1,47 Prozent, EMEA bei 1,48 Prozent und
Spanien bei 4,73 Prozent lag.

Deutsche Mittelstandsverbriefungen genieen deshalb zu Recht auch international einen
herausragenden Ruf.

Anleihen Finder Redaktion: Welche Vorteile bietet Ihre Anleihe gegentiber Bankkrediten fir die
KMU die eine Finanzierung suchen?

Mark van den Arend: Das ist mir immer die liebste Frage. Unternehmen profitieren zum einen von
dem, was ihnen die KMU-Anleihe bietet, also kompetitive Finanzierungskosten bei einer
tilgungsfreien Laufzeit von flnf Jahren, und dies eingebettet in einen einfachen Prozess.

»Verzichtsaspekte sind fiir Unternehmen vielfach bedeutender als
zum Beispiel die Hohe der Finanzierungskosten

Zum anderen wissen Unternehmen sehr zu schétzen, worauf die KMU-Anleihe im Vergleich zum
Bankkredit verzichtet.

Wir sind davon Uberzeugt, dass gerade die Verzichtsaspekte fiir Unternehmen vielfach bedeutender
sind als zum Beispiel die Hohe der Finanzierungskosten. Konkret rede ich von vier wesentlichen
Verzichtsaspekten: 1. es sind keine Sicherheiten zu stellen, 2. es gibt keine Mitspracherechte
seitens Dritter, 3. es erfolgt keine Mittelbindung und 4. verzichten wir auf performanceabhéngige
Finanzrelationen.

Bei so vielen Pluspunkten dréngt sich dann die Frage nach dem Haken auf. Den gibt es bei uns
nicht. Das einzige, was wir in diesem Zusammenhang ins Feld fiihren, ist die erforderliche
Bereitschaft der Unternehmen in einem marktgéngigen Umfang fiir Transparenz zu sorgen. Wir
wissen, das schmeckt nicht jedem Unternehmen, aber ohne das geht es leider nicht.

Anleihen Finder Redaktion: Wie hoch wird der Zinssatz voraussichtlich sein, den die KMU an Sie
entrichten missen? Zahlen alle Unternehmen den gleichen Zinssatz oder findet eine
Risikogewichtung statt? Wenn ja, wie wird der adaquate Zinssatz fiir das jeweilige Unternehmen
ermittelt?

»Preisbestimmend ist die Bonitdtsnote der Bundesbank*

Mark van den Arend: Auch diesbeziiglich haben wir einen bewusst einfachen Ansatz gewahlt, bei
dem sich die Zinssétze natirlich an der individuellen Bonitat der Unternehmen orientieren.

Preisbestimmend ist die Bonitatsnote, die das Unternehmen von der Bundesbank erhélt. Vielen
Unternehmen ist nicht bewusst, dass die Bundesbank eine kostenlose Bonitatsbeurteilung vornimmt.
Das Ergebnis dieser Bonitatsbeurteilung bekommen Unternehmen unter anderem in Form einer
Bonitatsnote mitgeteilt. Fiir die aktuelle Transaktion sollte die bei eins bis vier liegen. Der Zins fiir
Unternehmen mit der Note eins betrégt 4,5 Prozent p.a., mit Note zwei: 5,25 Prozent p.a., mit Note
drei: 6,50 Prozent p.a. und mit Note vier: 7,25 Prozent p.a.

Diese Zinsen werden im Ubrigen dann 1:1 an die Kapitalmarktinvestoren weitergezahit.

Damit ist die Preisfindung ganzlich frei von Interessenskonflikten. Die Bonitatsnote ist meist
innerhalb von zwei bis flinf Wochen nach Einreichung vollstandiger Unterlagen bei der Bundesbank
verfligbar. Das hat auch den Vorteil, dass interessierte Unternehmen sehr zeitnah tber vollstandige
Transparenz bezlglich aller entscheidungsrelevanten Aspekte verfligen. Die Dokumentation ist auf
unserer Webseite verfligbar und der individuelle Zins steht mit Erhalt der Bonitatsnote von der
Bundesbank fest.

Anleihen Finder Redaktion: Welche weiteren Kosten kommen auf ein Unternehmen zu, dass sich
Uber die KMU-Anleihe finanzieren méchte?

»Disagio in Héhe von finf Prozent*

Mark van den Arend: Neben dem Zins zahlt das Unternehmen lediglich ein Disagio in Hohe von
funf Prozent und die Kosten fiir das indikative Rating der Euler Hermes, die sich im ersten Jahr auf
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lediglich EUR 10.000 und in den Folgejahren auf jeweils EUR 5.000 belaufen. Die Differenz zu den
Ublicher Weise deutlich héheren Ratingkosten wird zwischen Euler Hermes Rating und WIR
Finanzierer im Rahmen eines Paket-Deals verrechnet. Das ist fir die Unternehmen ein unschlagbar
attraktives Angebot.

Anleihen Finder Redaktion: Wie lange dauert es, bis die Mittel aus der Anleihe dem Unternehmen,
das sich tiber die KMU-Anleihe finanziert, zur Verfligung stehen?

Mark van den Arend: Da wir fiir den Abschluss der ersten Transaktion rund 30 Unternehmen
benétigen, bedingt dies einen gewissen zeitlichen Vorlauf. Man darf dabei auch nicht vergessen,
dass es einen Moment dauern wird, bis die KMU-Anleihe — als neuer Finanzierungsbaustein des
Mittelstands — unseren Zielkunden bundesweit ein Begriff ist.

Bei der groBen Zahl potenzieller KMU-Anleihe Emittenten — wir sprechen hier von einigen tausend —
kénnen wir uns auf der anderen Seite sehr gut vorstellen, dass sich die rund 30 Unternehmen auch
sehr schnell gewinnen lassen, wodurch es zu einer Straffung des Zeitplans kédme.

Aktuell ist die Auszahlung fiir September 2014 vorgesehen.

»Wir verzichten auf die klassischen Financial Covenants*

Anleihen Finder Redaktion: Welche Sicherheiten miissen die KMU gewé&hren, um sich tber die
KMU Anleihe finanzieren zu kénnen? Welche Rolle spielen Covenants in diesem Zusammenhang?

Mark van den Arend: Wir verzichten auf die klassischen Financial Covenants, wie sie die meisten
Kreditnehmer von ihrer Bank kennen. Daflir haben wir in der Dokumentation der KMU-Anleihe einen
alternativen aber nicht weniger wirkungsvollen Investorenschutz verankert. Als Beispiel dafir findet
sich in den KMU-Anleihebedingungen die Regelung, dass die Summe aus Barbankverschuldung
und frei verfligbaren Barkreditlinien nie kleiner sein darf, als der Betrag der KMU-Anleihe. Mit dieser
Regelung, die man als Financial Covenant begreifen kénnte, stellen wir sicher, dass die Investoren
bei Félligkeit der KMU-Anleihen nicht als alleinige Financiers dastehen. Eine Regelung die bis jetzt
jeder gut nachvollziehen kann.

Anleihen Finder Redaktion: Fir welches Bérsensegment bewerben Sie sich zurzeit mit Ihrer KMU-
Anleihe?

Mark van den Arend: Fiir die Kapitalmarktanleihe, mit der die KMU-Anleihen geblndelt finanziert
werden, ist das Listing im Freiverkehr vorgesehen. Hierauf haben wir uns bereits mit IKB und Close
Brothers Seydler, unseren Kapitalmarktbanken wie auch mit der Deutschen Borse verstandigt.

Anleihen Finder Redaktion: Wie wird sich lhrer Meinung nach Ihre KMU-Anleihe entwickeln? Wo
werden Sie in zwei, drei Jahren stehen?

»Denken daran, den Bonitatsfacher kiinftig etwas weiter
aufzumachen*

Mark van den Arend: Die KMU-Anleihe ist als dauerhaftes Finanzierungssegment fir kleine und
mittelgroBe Unternehmen konzipiert. Mit fortschreitender Bankenregulierung — das Stichwort Basel
Il darf hier nicht fehlen — werden Unternehmen dieses Finanzierungssegment zunehmend nutzen,
da neben dem Bankkredit schlicht eine weitere Finanzierungsséaule benétigt wird.

Dabei denken wir durchaus auch daran, den Bonitatsfacher kinftig etwas weiter aufzumachen, als
wir dies im Rahmen der Ersttransaktion tun. Auf diese Weise verschaffen wir mittels der KMU-
Anleihe perspektivisch noch mehr Unternehmen den Zugang zum Kapitalmarkt.

Darliber hinaus denken wir bereits an einen europaischen Roll-out. Der deutsche
Finanzierungsmarkt steht aus Sicht der Unternehmen noch verhaltnisméBig gut da. Diesbeziiglich
sieht es z.B. in unseren Nachbarléandern Frankreich, Italien und Spanien schon deutlich dlsterer
aus. Hier sehen wir fir die KMU-Anleihe weiteres, enormes Wachstumspotenzial.

Gerade letzte Woche erhielten wir in diesem Zusammenhang eine interessante
Kooperationsanfrage aus Italien.

Mal sehen, ob uns die européische Expansion zeitnah zur deutschen Ersttransaktion gelingt.
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Anleihen Finder Redaktion: Herr van den Arend, vielen Dank fir das Gesprach!
Anleihen Finder Redaktion

Foto: WIR Finanzierer GmbH

Ahnliche Artikel

Zeichnungsfrist vorzeitig geschlossen: Ekosem-Agrar schon ab morgen im Bondm handelbar

Die Ekosem-Agrar GmbH hat ihre Mittelstandsanleihe mit einem Volumen von 60 Millionen Euro aufgrund der

hohen Nachfrage heute schon nach weniger als drei Stunden platzieren [...]

Homann Holzwerkstoffe: Heute beginnt Zeichnungsfrist — vorbehaltlich einer vorzeitigen
SchlieBung: Ende am 12.12., 12 h

Heute, am Montag, den 03.12.2012, beginnt die Angebotsfrist flir die Mittelstandsanleihe der Homann

Holzwerkstoffe (ISIN: DEOOOA1ROVD4 / WKN: A1ROVD). Die Zeichnungsfrist endet — vorbehaltlich einer [...]

Eisbrecher bei Neuemissionen: Woéhrl begibt Mittelstandsanleihe: 6.5 Prozent Zinsen
Zeichnungsstart am 4.02. im Entry Standard

Die Rudolf Wohrl Aktiengesellschaft begibt eine Mittelstandsanleihe (WKN A1ROYA/ISIN DEOOOA1ROYA4).

Das Volumen betrégt bis zu 30 Millionen Euro, der feste Zinssatz 6,5 Prozent, die Laufzeit [...]

Neuemission: Montanmetall GmbH begibt Unternehmensanleihe: 7.5 Prozent Zinsen —
Mindestzeichnung 100.000 Euro — Emissionsvolumen: drei Millionen Euro Emissionsvolumen

Die Montanmetall GmbH mit Sitz in Melle bei Osnabriick emittiert eine Unternehmensanleihe mit folgenden

Eckdaten: jahrlicher Festzins von 7,5 Prozent, Emissionsvolumen von drei Millionen Euro, [...]
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